
 

    

STANDARDNI USLOVI AUKCIJE 

DRŽAVNIH ZAPISA 

VLADE CRNE GORE 
 
 
1. Ponude za aukciju državnih zapisa Vlade Crne Gore bezuslovno podliježu 

Standardnim uslovima aukcije državnih zapisa . 
 

2. Ponude se dostavljaju Centralnoj banci Crne Gore (CBCG), koja je fiskalni agent 
Ministarstva finansija Vlade Crne Gore. Ponude se mogu podnositi do 12 časova na 
dan aukcije. Datum aukcije i ostali bitni elementi objavljuju se u Pozivu na aukciju. 
Samo ponude kovertirane, donijete i stavljene u posebnu kutiju koja se nalazi u holu 
zgrade CBCG, Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br.6 u Podgorici biće obrađene u 
postupku aukcije. 

 
Poziv za aukciju objavljuje se na oglasnim stranicama najmanje dva dnevna lista u dva 
navrata, na web sajtu CBCG i dostavlja se e-mailom svim potencijalnim kupcima. 

 
3. Pravo učešća na aukciji imaju sva pravna i fizička lica koja je potrebno da: 
 

- dostave ispunjenu ponudu CBCG do roka objavljenog u Pozivu na aukciju; 
- imaju svoj registarski broj kod Centralne depozitarne agencije (CDA). 

 
4. Ponuđači koji dostave ponudu za aukciju državnih zapisa potrebno je da uplate 1 % 

kupovne cijene na Račun za likvidnost br. 907-83101-10, najkasnije do roka 
objavljenog u Pozivu na aukciju, kao garanciju plaćanja prije održavanja aukcije.  

 
Ukoliko ponuđaču dospijevaju državni zapisi na dan nove emisije, nije u obavezi da   
uplaćuje garanciju definisanu stavom 1. ove tačke, za kupovinu novih državnih zapisa. 

 
Nakon završene aukcije, najkasnije do 16 časova, neuspješnim ponuđačima oslobađaju 
se i vraćaju sredstva, koja su uplaćena na Račun za likvidnost kao garancija plaćanja 
prije održavanja aukcije. 

  
U slučaju da ponuđač odustane od kupovine državnih zapisa, a ponuda je prihvaćena, 
Ministarstvo finanansija zadržava iznos garancije kao naknadu za odustajanje od 
kupovine.  
    
Ponuđači kojima je prihvaćena ponuda potrebno je da uplate sredstva na Račun za 
likvidnost br. 907-83101-10 u iznosu kupovne cijene prihvaćene ponude umanjene za 
iznos uplaćene garancije, prvog narednog radnog dana poslije aukcije, odnosno na dan 
emisije državnih zapisa, najkasnije do 12 sati. 

 
5. Ponuđači mogu imenovati neku banku kao zastupnika koja će u njihovo ime podnijeti 

ponudu i izvršiti prenos sredstava na Račun za likvidnost. Zastupnici, uz ponudu, 
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dužni su dostaviti Izvještaj Zastupnika (ADZ ZI) i Ugovor o zastupništvu. Zastupnici 
su odgovorni za prenos sredstava i poravnanje iznosa po ponudama koje su podnijeli 
za račun svojih klijenata. 

 
6. Ponude mogu biti konkurentne (ADZ KP) i nekonkurentne (ADZ NKP). Konkurentne 

ponude predstavljaju ponude sa ponuđenom stopom prinosa, koja se izražava na 
godišnjoj osnovi, i to sa dva decimalna mjesta. Nekonkurentne ponude će se 
dodjeljivati po prosječnoj prinosnoj stopi prihvaćenih konkurentnih ponuda.  

   
7. Konkurentnih ponuda na jednoj aukciji može biti najviše pet, navedenih po rastućim 

stopama prinosa, čija ukupna nominalna vrijednost ne prelazi 50% ukupnog iznosa 
emisije državnih zapisa. Nekonkurentni dio je ograničen na 20% ukupnog iznosa 
emisije. Ponuđač može dostaviti samo jednu nekonkurentnu ponudu čiji je iznos 
ograničen na 50.000 EUR.  

 
8. Nekonkurentne ponude se mogu podnijeti u minimalnom iznosu od 5.000 EUR, i u 

iznosima djeljivim sa 100 do maksimalnog iznosa od 50.000 EUR. Konkurentne 
ponude moraju biti izražene u iznosima djeljivim sa 100, a minimalni iznos svake 
pojedinačne ponude je 10.000 EUR. 

 
9. Ponuđači mogu podnijeti nekonkurentne i konkurentne ponude, ili obije. 

Nekonkurentne ponude se prihvataju u potpunosti, a konkurentne ponude prihvataju se 
i obrađuju po rastućem redosledu (od najniže ka najvišoj) ponuđenih stopa prinosa sve 
do momenta kada se dodijeli cijelokupni iznos emisije. Sve ponude sa istom stopom 
prinosa će u tački prekida biti, proporcionalno putem pondera, raspodijeljene do 
preostalog iznosa ukupne emisije i zaokružene na najbližih 100 EUR. 

 
10. Diskontovana cijena koja je ekvivalentna ponuđenoj stopi prinosa, i na osnovu koje se 

izračunava kupovna cijena, zaokružuje se na pet decimalnih mjesta. Kupovna cijena se 
izračunava na bazi cijene za stotinu EUR državnih zapisa, množenjem iznosa ponude 
diskontovanom cijenom, i izražavanjem rezultata u eurima do dva decimalna mjesta 
(tj, cent). Ekvivalentna diskontovana cijena  se izračunava na sljedeći način: 

 
     Ekv. diskon. cijena  =                                                    100 
                                                  
                                      1+(navedena stopa prinosa) (broj dana) 
                                                                                        360 
 

pr.99.42005 =                  100 
                             
                                   1+(0.0750) (28dana ) 
                                                         360 
 

U ovom primjeru, diskontovana cijena za ponuđenu prinosnu stopu od 7,50% 
godišnje za državni zapis sa rokom dospijeća od 28 dana, iznosi  99.42005, a kupovna 
cijena se izražava na sljedeći način. Na primjer, investicija od 100 EUR bi koštala 
99,42 EUR; investicija od 200 EUR  bi imala kupovnu cijenu od 198,84 EUR; a 
investicija od 1.000.000 EUR cijenu od 994.200,50 EUR. 
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11. Informacija o rezultatima aukcije se objavljuje na web sajtu CBCG www.cb-

cg.org/index.php?bl=aukcije, a lista sa rezultatima aukcije izlaže se u holu CBCG, 
nakon procesa aukcije (16 časova). 

 
12. Izvodi o vlasništvu iz CDA se izdaju na dan emisije državnih zapisa. 
 
13. Trgovina državnih zapisa na sekundarnom tržištu može se obaviti između banke i 

pravnog lica, a fizička lica se mogu obratiti bankama da ih zastupaju pri trgovini na 
sekundarnom tržištu. Vlasnik državnih zapisa je odgovoran za validnost vlasništva 
kao i za izvršenje poravnanja. Zahtjev za prenos vlasništva i Ugovor između 
prodavca i kupca državnih zapisa dostavljaju se CBCG koja ispostavlja Nalog za 
prenos vlasništva.  

 
14. Ministarstvo finansija zadržava pravo da prihvati ili odbaci neku ili sve ponude, u 

cjelosti ili djelimično, uključujući pravo da prihvati iznos koji je manji od ukupno 
određenog u pozivu na aukciju, kao i da prihvati ponudu jednog ponuđača koja 
prelazi 50% objavljenog iznosa. 

 
15. Ministarstvo finansija Vlade CG je u obavezi da na dan dospijeća isplati obaveze po 

emitovanim državnim zapisima.  
 
16. Emisiju državnih zapisa Ministarstvo finansija Vlade Crne Gore obavlja na osnovu 

Zakona o budžetu (“Sl.list RCG“, br.40/01, 44/01 i 71/05, “Sl.list CG“, br.12/07, 
73/08, 82/08, 53/09 i 49/10),  Zakona o budžetu Crne Gore za 2011.godinu (“Sl.list 
CG“, br.78/10) i Odluke o zaduživanju i davanju garancija Crne Gore za 
2011.godinu (“Sl.list CG“, br.16/11). 

http://www.cb-cg.org/
http://www.cb-cg.org/
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